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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil atribui rating AA-.br a
12 Emissao de Debéntures da Vita Sertao;
perspectiva estavel

Sao Paulo, 16 de junho de 2026

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco Ltda. (“Moody’s Local Brasil” ou
“agéncia”) atribuiu hoje o rating AA-.br a 12 Emissdo de Debéntures da Vita Sertdo

Concessionaria de Saneamento S.A. (“Vita Sertdo” ou “Projeto”). A perspectiva é
estavel.

As debéntures sao simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real. O
valor da emisséo foi de R$ 1,08 bilhdo, em duas séries, sendo R$ 175 milhdes referentes
412 série e R$ 905 milhdes referentes & 22 série. As debéntures da 22 série foram
integralmente subscritas pela Vert Securitizadora S.A. (“Vert” ou “Securitizadora”) no
contexto da 382 Emissao de Debéntures da Vert.

A data da emissao foi 19 de margo de 2026 e a data da primeira integralizagao foi 27 de
marco de 2026 no valor de R$ 485 milhdes. As integralizagbes subsequentes podem
acontecer em até quatro tranches conforme a necessidade de caixa do Projeto. No
cenario base da Moody’s Local Brasil, consideramos que o restante sera integralizado
em setembro de 2026 e setembro de 2028, de acordo com o cronograma de pagamento
da outorga. O vencimento é em margo de 2029.

Os recursos serao utilizados para pagamento do valor da outorga relativa ao contrato de
concessao dos servigos publicos de abastecimento e 4gua e esgotamento sanitario dos
municipios da Microrregido de Agua e Esgoto do Sertdo do Estado de Pernambuco
(Bloco 1 da MRAE | — Sert&o), bem como custos e despesas no &mbito da concesséo,
incluindo investimentos no periodo de 36 meses e custos financeiros da emissao.

A(s) agdo(gbes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Rati o . Rati p .
Emissor | Instrumento ating erspectiva atlr_1g erspec.:tlva
atual atual anterior anterior
12 Emissao de Debéntures - 12
Série AA-.br Estavel
12 Emissdo de Debéntures - 22
Série AA-.br Estavel

Fundamentos do(s) rating(s)
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O rating AA-.br atribuido a 12 Emissdo de Debéntures da Vita Sertao reflete o perfil de negdécios com
moderada previsibilidade de fluxo de caixa, baixa elasticidade de demanda e o extenso prazo
remanescente do contrato de concessdo do Projeto, de 35 anos, com vencimento em 2061. O rating
também incorpora o mecanismo tarifario contratual que compensa os custos operacionais e remunera de
forma adequada o capital investido.

Por outro lado, o rating incorpora o histdrico operacional ainda limitado, o volume relevante de
investimentos necessarios para atingir as metas de universalizagao e o risco de refinanciamento associado
ao vencimento da 12 Emissdo em margo de 2029.

PERFIL DE NEGOCIOS SOLIDO, COM MODERADA PREVISIBILIDADE DE FLUXO DE CAIXA. A Vita Sert3o
detém a concessao dos servigos de distribuicdo de dgua tratada e esgotamento sanitario em 24 municipios
e demais localidades do Bloco 1 da MRAE | — Sertao, no Estado de Pernambuco, atendendo a uma
populagao estimada em aproximadamente 815 mil habitantes. A natureza essencial dos servigos prestados,
aliada a posigao monopolista na area de concessao e a baixa exposicao a ciclos econdmicos, contribui
para uma moderada previsibilidade dos fluxos de caixa do Projeto.

O contrato de concessao preveé reajustes tarifarios anuais, baseados no indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), no prego da agua fornecida pela Companhia Pernambucana de Saneamento
(“Compesa”) e no indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC). A ponderacado desses indices varia ao
longo da concessao, refletindo as diferentes fases do Projeto e proporcionando maior equilibrio
econdmico-financeiro. Nos primeiros anos, por exemplo, o INCC possui maior peso no reajuste da tarifa,
em linha com a concentragao dos investimentos nesse periodo. Dessa forma, possiveis variagoes de
mercado sdo mitigadas, dando maior seguranga ao contrato.

Por outro lado, a concessao é ainda bastante recente, com inicio da operagao assistida em abril de 2026 e
previsao de operagao plena apenas a partir setembro de 2026, o que ainda gera incertezas em relagdo a
evolugao dos indices de cobertura de dgua e esgoto, nivel de perdas e inadimpléncia da concessao.

Adicionalmente, a previsibilidade dos fluxos de caixa é limitada pelo risco de execucao de um plano de
investimentos relevante para o cumprimento das metas contratuais, uma vez que eventuais atrasos ou
sobrecustos podem afetar o ramp-up e a geragao de caixa do Projeto. Soma-se a isso o risco de potenciais
interferéncias regulatdrias, inerentes ao setor de saneamento, que também podem afetar o desempenho
do Projeto.

PLANO DE INVESTIMENTOS RELEVANTE. A Vita Sertao possui um programa de investimentos relevante
para atingir as metas de cobertura de dgua e, principalmente, de esgoto, e para reduzir perdas, de acordo
com o contrato de concessao. Os investimentos estimados para o periodo da concessao sdo de cerca de
R$ 4 bilhdes em termos nominais (aproximadamente R$ 3 bilhdes em termos reais), em linha com o edital
do leildo. Cerca de 54% dos investimentos (R$ 2,2 bilhdes) estdo concentrados nos primeiros oito anos do
contrato, entre 2027 e 2034.

Embora parte relevante dos investimentos estejam relacionados a obras lineares de menor complexidade,
como redes coletoras, ligagoes, hidrometros e linhas de recalque, o volume de investimentos e o estagio
inicial da operagao adicionam risco de execugao e ramp-up. O rating atribuido a 12 Emissao pondera que a



MOODY’S Brasil
LOCAL

exposicao dos credores a esses riscos € mitigada pelo curto prazo da divida, uma vez que seu pagamento
depende em menor medida da execugéao integral dos investimentos e da maturagao operacional do Projeto,
estando mais associado a capacidade do emissor de refinancia-la por meio da emissao de divida de longo
prazo.

Adicionalmente, o programa de investimentos inclui obras em sistemas adutores e de producao de dgua,
cuja execucao cabe a Vita Sertao, nos termos do contrato de concessdo, com posterior repasse dos ativos
a Compesa apds a conclusao. Os investimentos nos sistemas adutores serdo reembolsados conforme o
avanco fisico das obras, utilizando recursos da Conta Investimentos em Producao, ja preenchida pelo
Poder Concedente. Esses investimentos devem contribuir para mitigar gargalos de abastecimento e reduzir
intermiténcias ao longo do tempo. Consideramos que a responsabilidade da Vita Sertao por essas obras
diminui a dependéncia da estatal para a execucao de investimentos criticos e reforca a seguranca hidrica
da regiao.

PERFIL DO PATROCINADOR: A Vita Sertao é controlada pelo Infraestrutura BR V Saneamento Holding Il
S.A. (“Holding 11”), que detém 100% do capital da concessionaria. Por sua vez, a Holding Il é integralmente
controlada pelo Infraestrutura BR V Saneamento Holding | S.A (“Holding 1”). A Holding | é controlada por
dois fundos ligados a estratégia de infraestrutura do Patria Investimentos (“Patria”): o Patria Infraestrutura
V Master Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, com participagao de 76,5%, e o Patria
Infraestrutura V Master Brasil Fundo de Investimento em Participagoes, com participagao de 23,5%.

O Patria possui experiéncia relevante em ativos de infraestrutura no Brasil e na América Latina, incluindo
rodovias, energia e outros projetos concessionados. Adicionalmente, o Projeto conta com uma equipe de
gestao composta por profissionais qualificados e experientes no setor de saneamento.

A estrutura prevé aportes de capital pelos fundos na Vita Sertdo de R$ 661,25 milhdes, dos quais R$
132,00 milhdes ja foram integralizados, sendo o saldo remanescente de aportes futuros de capital
assegurado por contrato de cessao fiducidria de boletins de subscrigdo. Adicionalmente, esta previsto um
capital contingente adicional de R$ 90 milh&es, a ser acionado apenas caso o Projeto apresente
desempenho operacional e/ou necessidades de investimento significativamente mais desfavoraveis do que
o previsto inicialmente, com base em métricas de EBITDA ajustado e capex apuradas pelo engenheiro
independente. Consideramos que essa estrutura reforga o suporte financeiro ao Projeto em cenarios de
deterioragao relevante do plano de negdcios.

RISCO DE REFINANCIAMENTO PRESENTE, MAS PARCIALMENTE MITIGADO. A 12 Emissao de
Debéntures possui vencimento em margo de 2029 e sera utilizada para pagamento da outorga e
financiamento dos investimentos iniciais. O Projeto estima necessidade de financiamento de longo prazo
de cerca de R$ 2,6 bilhdes, com possiveis fontes incluindo debéntures de infraestrutura e linhas de
financiamento com bancos de desenvolvimento.

O risco de refinanciamento é mitigado pelo extenso prazo da concessao, pelo histérico recente de projetos
de saneamento acessando financiamentos de longo prazo no Brasil e pelas restrigdes contratuais que
direcionam captagoes futuras para o resgate antecipado obrigatério ou amortizagao extraordindria das
debéntures. O risco de refinanciamento também é contrabalanceado pelo fato de o Projeto nao ter
nenhuma necessidade de recursos durante todo o periodo de vigéncia das debéntures, além dos aportes
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de capital assegurados pela cessao fiduciaria dos boletins de subscrigao. Ainda assim, atrasos na
obtencgao dessas fontes ou condigdes menos favoraveis do que as consideradas podem pressionar a
gualidade de crédito do Projeto.

METRICAS ADEQUADAS APOS EXECUCAO DOS INVESTIMENTOS: O rating considera que a geragdo de
fluxo de caixa operacional evoluird gradualmente a medida que o Projeto execute o plano de investimentos,
amplie a cobertura de agua e esgoto e reduza perdas.

No cenério base da Moody’s Local Brasil, projetamos um indice de cobertura do servigo da divida (ICSD)
tedrico médio de 1,55x entre 2030 e 2034, periodo anterior ao completion do Projeto e apds os aportes de
capital, calculado conforme a metodologia da Moody’s Local Brasil. Adicionalmente, considera-se um
indice médio de Fluxo de Caixa Operacional (CFO) sobre divida bruta de 10,0% entre 2027 e 2043.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO: O valor da emiss3o é de R$ 1,08 bilhdo, em duas séries, com vencimento
em margo de 2029. A emissao ndo apresenta atualizagdo monetaria. As debéntures tém sua remuneracao
atrelada a taxa de Depdsito Interfinanceiro (DI), acrescida de spread de 2,45% ao ano. Os juros seréo
capitalizados até 27 de setembro de 2027. Apés esse periodo, o pagamento de juros é semestral, com inicio
em marcgo de 2028. A amortizagdo do principal ocorrera em parcela unica no vencimento, em margo de
2029.

A emissao conta com garantias reais, incluindo alienagao fiduciaria da totalidade das agdes da Vita Sertao,
cessao fiduciaria de direitos creditérios decorrentes do contrato de concessao, apdlices de seguro,
contratos do Projeto e contas vinculadas, além de cessao fiducidria de boletins de subscrigao vinculados
aos aportes de capital. A estrutura também prevé limitagoes relevantes a distribuigao de dividendos ou
outros pagamentos aos acionistas, exceto pagamentos permitidos em limites definidos.

Adicionalmente, a estrutura da divida prevé clausulas de vencimento antecipado automatico em caso de
faléncia das holdings controladoras (Holding | e Holding Il). Atualmente, essas holdings ndo possuem
outros ativos relevantes nem endividamento. O cenario base da Moody’s Local Brasil ndo incorpora a
adigao de novos investimentos na estrutura, sendo que eventual alavancagem nas holdings sera
monitorada e avaliada pela agéncia e podera afetar os ratings do Projeto.

A estrutura limita a contratacdo de divida adicional pela Vita Sertdo, exceto por financiamento com
bancos, organismos multilaterais e/ou mercado de capitais, respeitando condi¢Ges pré-estabelecidas,
desde que o valor captado seja aplicado para o resgate antecipado parcial ou amortizagao extraordinaria
da 12 Emissao de Debentures. Ndo ha conta reserva do servigo da divida nem conta reserva de O&M.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estavel reflete a expectativa de que a Vita Sertdo executara o plano de investimentos
conforme previsto, ao mesmo tempo que avanga na estruturagao do financiamento de longo prazo
necessario para o refinanciamento da 12 Emissao. A perspectiva também incorpora nossa expectativa de
gue o mecanismo tarifario contratual e os compromissos de aporte de capital dardo suporte ao Projeto
durante os primeiros anos de ramp-up operacional.
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Fatores que poderiam levar a uma elevacgao do(s) rating(s)

Os ratings poderao ser elevados caso o Projeto apresente desempenho operacional sélido, bem como
avance na estruturagao do seu financiamento de longo prazo.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do(s) rating(s)

Os ratings poderao ser rebaixados caso ocorra aumento significativo do capex ou atrasos na execugao de
investimentos que comprometam o cumprimento das metas contratuais. O rating também podera ser
pressionado negativamente caso haja deterioragao relevante na relagdo com o regulador ou com a
Compesa, ou deterioragdo do desempenho operacional que pressione a geragao de caixa e as métricas de
cobertura.

Perfil do emissor

A Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A é uma sociedade por agdes, com sede em Petrolina, no
Estado de Pernambuco, controlada por veiculos de investimento ligados a estratégia de infraestrutura do
Patria Investimentos. O Projeto tem como objeto social especifico e exclusivo a prestagao regionalizada
dos servicos publicos de distribuicéo de 4gua tratada e esgotamento sanitario da Microrregido de Agua e
Esgoto do Sertdo (Bloco 1 da MRAE | — Sertdo). A concessdo contempla 24 municipios e demais
localidades, atende populacado estimada em cerca de 815 mil habitantes e possui prazo de 35 anos a partir
do inicio da operagao do sistema pela concessionaria. O contrato de concessao foi assinado em abril de
2026, quando teve inicio o periodo de operacgao assistida.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagdes foi a:

Metodologia de Rating para Projetos de Infraestrutura — 30-07-2024.

Visite a secédo de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatérias
Classificagao solicitada.

O presente Comunicado de Agao de Rating € um Relatério de Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de
Risco Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagao ou
recomendacgao de compra, venda, manutengdo ou negociagio dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragoes financeiras
periddicas, proje¢des financeiras, relatérios de analise da administragao e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagoes particulares,
para complementar as informacées recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode
utilizar informagdes de dominio publico, incluindo informacées publicadas por reguladores, associagdes setoriais,
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institutos de pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e 6rgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes
de Informacgdes Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagoes utilizadas na atribuicao de
ratings sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiaveis,
incluindo fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria,
e nao pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagéo independente das informagdes recebidas nos
processos de rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinio, (i) as
informag&es disponiveis para a atribuigédo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a
qualidade de crédito do(s) emissor(es) ou emissdo(des), seja em termos de preciséo factual, quantidade e/ou
qualidade; e/ou (ii) quando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis @ Moody’s Local Brasil no
futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente
a sua publicagéo ou distribuicéo, e atribuido(s) sem alteractes decorrentes dessa divulgacgéo.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo
de 12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou
monitorados por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12
meses que antecedeu esta Agado de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating
Atribuido por Partes Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagao a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Acdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Data de Atribuicdo do  Data da Ultima Agao de

Rating Inicial Rating
12 Emiss&o de Debéntures - 12 Série 16/06/2026 -—-
12 Emissdo de Debéntures - 22 Série 16/06/2026 -

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da
Moody's Local Brasil no exercicio anterior.
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Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em
https://moodyslocal.com.br/, para mais informagdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definigao de
default e de recuperagao, dentre outras.

As divulgagdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgacGes regulatérias adicionais, acesse a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-
disclosures.
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MATERIAIS DA MOODY’S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS
PUBLICADOS PELA MOODY’S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY’S NAO CONSTITUEM OU
FORNECEM ACONSELHAMENTO LEGAL, DE CONFORMIDADE, FINANCEIRO, DE INVESTIMENTO OU OUTRO ACONSELHAMENTO PROFISSIONAL. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS
AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR
MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM
INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA
DISPONIBILIZA, OS SEUS MATERIAIS ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE
CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'’S, SUAS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADOS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E
INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM
DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA,
NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEIGOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS,
INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO,
METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CRlEDITO, AS AVALIACQES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
(“BENCHMARK?”), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE
SEJAM CONSIDERADOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Todas as informagdes contidas neste documento foram obtidas pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico,
bem como outros fatores, a informagao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas
as medidas necessarias para que a informagao utilizada para a atribuicdo de um rating de crédito ou avaliagédo seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confiaveis,
incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S néo presta servicos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as
informagdes recebidas nos processos de rating de crédito ou de avaliagdo ou na preparagédo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer responsabilidade perante
qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui incluida ou pelo uso,
ou pela incapacidade de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY’S ou os seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados
com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas néo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que
ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo seja objeto de um rating de crédito ou avaliagéo especifica atribuida pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo se responsabilizam
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (exceto em casos de fraude, conduta dolosa ou qualquer
outro tipo de responsabilidade que, para que néo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus
administradores, membros de érgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou
pela inaptid&o de usar tal informag&o.

A MOODY’S NAO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, SOBRE A PRE_CISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUACAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO
DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsididria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela
Moody’s Investors Service, Inc., concordaram, antes da atribuic&o de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por opiniGes de ratings de crédito e servigos prestados por
esta agéncia. A MCO e todas as entidades da MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings. Sdo incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com
ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participagado societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD
Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de
forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizagéo de Classificagéo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagédo deste documento na Australia seréa feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve
ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da
Austrélia, o usuério declara e garante a MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar
este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido
em relagédo a idoneidade crediticia de uma obrigacgéo de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios
localizados na India em relag&o a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as
NZAs ndo sdo um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. UE: Na Unido Europeia, Moody’s Deutschland GmbH
e Moody’s France SAS prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Japéo, o desenvolvimento e a oferta de SPOs
se enquadram na categoria de “Negdcios Auxiliares”, ndo em “Negécios de Rating de Crédito”, e nédo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de
Instrumentos Financeiros e Cambio do Japdo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou
regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declarago de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades
reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagéo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer
outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong,
Macau e Taiwan.
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